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Seriación: Sin seriación (x) Obligatoria ( ) Indicativa (  ) 

Actividad académica antecedente:  

Actividad académica 
Subsecuente: 

 

Objetivo general: El alumno comprenderá la Administración de Riesgos y el acuerdo de Basilea II y III. 
Calculará el Valor en Riesgo en mercados de dinero, medirá el riesgo de crédito e identificará el riesgo 
operativo, riesgo de liquidez, de balance y de contraparte en productos derivados.  

 
Índice Temático 

Unidad Tema 
Horas 

Teóricas Prácticas 

1 
Introducción y motivación a la administración de riesgos 
Globalización financiera y riesgos inherentes en el nuevo milenio 

6.0 0.0 

2 Fundamentos cuantitativos para la modelación de la volatilidad 12.0 0.0 

3 Modelación paramétrica y no paramétrica de riesgos de mercado 14.0 0.0 

4 Aplicación de modelos de volatilidad en Portafolios de inversión 16.0 0.0 

Total de horas: 48 0.0 

Suma total de horas:  48 

 

 
Contenido Temático 

Unidad Temas y Subtemas 

1 
Introducción y motivación a la administración de riesgos Globalización financiera y 
riesgos inherentes en el nuevo milenio 

 
1.1. Perspectiva histórica contemporánea: introducción y motivación a la 
administración de riesgos 

 1.2. Característica e importancia de los sistemas financieros. 

 1.3. Tendencias recientes de la (des)globalización financiera.  

 1.4. Perspectiva global de la administración de riesgos: una visión internacional.  

 1.5. Tipos de riesgos en la industria financiera.  

 1.6. Medidas adoptadas para la cuantificación de riesgos financieros. 

2 Fundamentos cuantitativos para la modelación de la volatilidad 

 
2.1 Definición y modelación. 
2.2. Medición de rendimientos.  

 2.3. Métodos para cuantificar la volatilidad. 

 2.4. Introducción a las series de tiempo Modelos (AR) y (MA). 

 2.5. Modelo EWMA. 

3 Modelación paramétrica y no paramétrica de riesgos de mercado 

 3.1 Fundamentos de estadística 
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 3.1.1.  Mecánica de Rendimientos 

 3.1.2.  La distribución normal y ajuste de distribución. 

 3.1.3.  Variabilidad en los mercados: conceptos de la volatilidad. 

 3.2 Enfoques VaR y CVaR  

 3.2.1. Definición de VaR. 

 3.2.2. Marco regulatorio. 

 3.2.3. Marco internacional: Comité de Basilea. 

 3.2.4. Marco mexicano: CNBV. 

 3.3 Cálculo del VaR  

 3.3.1 VaR con datos históricos (un instrumento). 

 3.3.2 VaR con Simulación Monte Carlo. 

 3.3.3 Limitaciones del VaR: el modelo CVaR. 

 3.3.4 Cálculo del portafolio VaR.. 

 3.3.5 Calcular el Modelo Var-Cov. 

 3.3.6 Duración y Convexidad. 

 3.3.7 Metodología de pruebas de retrospectiva (backtesting) 

4 Aplicación de modelos de volatilidad en Portafolios de inversión 
 4.1 Modelo de cartera clásico (Markowitz) 

 4.1.1 Modelo de cartera internacional (Markowitz) 

 4.2 Aplicación de modelos de volatilidad discretos a carteras 

 4.2.1 Introducción a los modelos de volatilidad continuos aplicados a carteras 
 4.2.1.1 GARCH (P,Q) 
 4.2.1.2 EGARCH y TGARCH 

 4.3 Modelos GARCH multivariados 
 4.3.1 D-VECH 

 4.3.2 BEKK 

 4.3.3 CCC 
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México, sitio WEB en http://www.ejournal.unam.mx/  

9. Marin, J. y G. Rubio (2001), Economía financiera, Antoni Bosch Editor, Barcelona.  



 

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTÓNOMA DE MÉXICO 
PROGRAMA DE MAESTRÍA Y DOCTORADO EN INGENIERÍA 

MAESTRÍA EN OPTIMACIÓN FINANCIERA 

 

 

 
10. Reyes-Zárate, Francisco J. y Ortiz Calisto, E. (2013), “Modelos VaR-GARCH y Portafolios de 

inversión trinacionales en los mercados accionarios de los países miembros del TLCAN”. Revista 
Mexicana de Economía y Finanzas, publicada por el Instituto Mexcano De Ejecutivos de 
Finanzas (Imef), Vol. 8, Núm. 2, Diciembre.  

11. Ross, S., Westerfield, R. y J. Jaffe (2000), Finanzas Corporativas, McGraw-Hill, México.  
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Sugerencias didácticas 
Mecanismos de evaluación de 

aprendizaje de los alumnos: 

 

Exposición oral ( X ) Exámenes Parciales ( X ) 

Exposición audiovisual (    ) Examen final escrito (    ) 

Ejercicios dentro de clase (    ) Trabajos y tareas fuera del aula (X ) 

Ejercicios fuera del aula ( X ) Exposición de seminarios por los alumnos (    ) 

Seminarios (    ) Participación en clase (X) 

Lecturas obligatorias ( X ) Asistencia ( X) 

Trabajo de Investigación ( X ) Seminario (    ) 

Prácticas de taller o laboratorio (    ) Otras: (    ) 

Prácticas de campo (    )   

Otros (    )   

 
Línea de investigación: Administración de riesgos,mercados financieros, portafolios de inversión 

 

Perfil profesiográfico: 
Licenciatura en Ingeniería, actuaría, finanzas o economía, con maestría y/o 
doctorado en Ingeniería (Investigación de Operaciones u Optimación 
Financiera), Finanzas o Economía Financiera. 

 


